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基金速报 
 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20070212 20070213 20070214 20070215 20070216 

基金净值（元） 2.1654 2.2050 2.2518 2.3174 2.3201 

累计净值（元） 2.2454 2.2850 2.3318 2.3974 2.4001 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 200670211 20070212 20070213 20070214 20070215 20070216

每万份基金净收益 (元) 0.9232 1.2120 0.4190 0.4812 0.4696 0.5081 

7 日年化收益率 (%) 2.1920 2.5520 2.5040 2.1160 2.0880 2.1150 

业绩比较基准：一年期银行定期储蓄存款的税后利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20070212 20070213 20070214 20070215 20070216 

基金净值（元） 1.8795 1.9015 1.9492 2.0106 2.0350 

累计净值（元） 1.9695 1.9915 2.0392 2.1006 2.1250 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20070212 20070213 20070214 20070215 20070216

基金净值（元） 1.5076 1.5384 1.5710 1.6177 1.6368 

累计净值（元） 1.6076 1.6384 1.6710 1.7177 1.7368 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信观点 
股票市场综述  

节前沪深股市连续上涨，成交量逐步放大。沪市一周成交额为 3774.76 亿元，涨幅为

11.23%；深市一周成交额为 1939.35 亿元，涨幅为 12.06%。涨幅较大的几类行业是家用

电器、交运设备、黑色金属、纺织服装和有色金属；涨幅较小的几类行业是：食品饮料、采

掘业、信息服务、公用事业和农林牧渔。市场个股活跃的表现非常突出，“两会”的政策预

期使得市场会进行充分的题材挖掘,一批题材品种将会成为阶段性的热点，如人民币升值题

材、奥运题材、三农题材等；上市公司业绩公布也成为市场稳定增长的支撑，节前市场做多

热情较高。             

长期而言，中国经济持续稳定的增长和人民币升值趋势的加强仍将为牛市奠定坚实基

础，上市公司的业绩也是股价上扬的支撑，我们将积极关注市场热点，寻找估值洼地，坚持

长期稳健的投资策略。 

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.18% 9.82% 12.17% 6.29% 54.44% 135.98% 158.25% 100.00% 
资料来源：天相投资系统，截至 2007 年 2 月 16 日 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.21% 11.76% 15.80% 11.44% 72.70% 165.75% 192.07% 100.00% 
资料来源：新华富时网站，截至 2007 年 2 月 16 日 

 
表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

1.19% 14.33% 16.45% 13.75% 74.57% 142.82% 161.46% 100.00% 
资料来源：天相投资系统，截至 2007 年 2 月 16 日 
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图 1. 新华富时 A200、上证红利指数与上证指数走势比较 （2006 年 1 月 1 日－2007 年 2
月 16 日） 
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资料来源：天相投资系统 

图 2. 市场风格指标一周回报率 （2007 年 2 月 9 日－2007 年 2 月 16 日）  
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资料来源：天相投资系统 

 

债券市场综述 

临近春节的一周，回购利率再度高企，7 天回购利率最高至 4.6%的 7 年新高水平。而

当周央行暂时停止了央票的发行，并向市场投放 900 亿跨春节逆回购。这样，春节前一周

央行的实际资金净投放量再次超过了 2000 亿元。而平安冻结资金解冻之后，资金面的紧张

立即缓解。央行旋即在周五收市后，宣布再次提高存款准备金率 0.5%，在 2 月 25 日起执

行。尽管此次留出的缴款准备时间非常短，但在长假之后资金面的宽裕局面下，对市场利率

的影响应该比较有限。而节后一段时间内，随着 1-2 月份合并经济数据的逐渐公布，预计债

券市场投资者将逐渐转向谨慎，短期品种和浮动利率债券相对表现预计会较好。 
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表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.08% 0.08% 0.08% 0.16% 0.25% 1.37% 2.18% 99.43% 
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2007 年 2 月 16 日 

 
表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2-16 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 
1y 2.0950  0.0102  0.0052  -0.0050  0.0729  
2y 2.2582  -0.0150  0.0135  -0.0187  0.0669  
3y 2.4124  -0.0199  0.0249  -0.0214  0.0790  
5y 2.6907  0.0089  0.0525  -0.0039  0.1362  
7y 2.9237  0.0521  0.0785  0.0280  0.2008  
10y 3.1827  0.0756  0.1006  0.0706  0.2449  
15y 3.4249  0.0284  0.0965  0.1049  0.2039  

资料来源：α债券投资分析系统，截至 2007 年 2 月 16 日 

 

 
市场动态 

国内： 

基金发行或将上演“春季攻势”   

农历新年的首只股票型基金发行即取得了开门红。业内人士预计,这种盛况很可能会持

续较长时间。  

来自基金管理公司披露的信息，新年发行的首只股票基金昨日在销售网点仅仅销售了一

个小时以后即告售磬。一个小时销售 100 亿元，这个速度如果不是迄今最快，也应该接近

历史的最快速度。  

而如此的销售盛况显然不会中止，来自业内的最新消息是，另外一只基金近日也已获得

中国证监会正式批复，将于近期发行。新基金的供应将源源不断。  

另外，与上述两只基金同期获批发行的还有 3 个股票型基金，这些基金预计也将在下月

陆续登上销售舞台。如果算上已经递交发行申请的 20 多只基金，新年以后的基金供应量似

乎是很充足的。  

但是，如果换一个角度来看，新基金发行的抢手程度，恐怕在较长时间内得到延续。尤

其在目前销售渠道和投资者的投资偏好出发，这种热度更有可能得到一定的延续乃至升高。

今年春天很有可能是基金发行历史上最为红火的一个春季。  
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根据基金发行的历史经验，春节以后历来是广大个人投资者手中“钱袋子”最为鼓胀、

投资欲望最为强烈的时节。从开放式基金的历史发行规律看，春季的发行也一直保持着相对

于前后时间段更为亮丽的销售纪录。  

2004 年的两只百亿基金，均是在当年春节前后成功发行。这种热情很有可能在今年再

度得到复制。此外，在去年股票基金创造了历史最佳的年度投资业绩之后，基金投资者认购

的乐观情绪（包括盲目性）也在农历新年中不断酝酿和弥漫，这同样会在节后寻找宣泄的出

口。  

而与往年不同的是，今年基金的发行供应得到了有关部门的强力调控。节后推出的首批

股票基金均将实施严格的股票发行规模控制。包括即将发行的基金均将采取措施控制首发规

模。  

上述控制措施在对基金持有人的利益保护起到一定正面作用，但客观上也限制了新基金

的短期供应规模。从某种程度上看，更可能刺激基金持有人的短期追购情绪，从而延长基金

销售旺季的长度。  

不过，值得提醒基金投资者的是，除了购买新基金以外，申购老基金同样也是投资基金

的手段之一。而且，从国外成熟市场的经验看，投资老基金反而是职业机构和普通大众投资

基金的主流手段。这一点值得投资者予以关注。  

 

摘自：2007-2-27【上海证券报】 

 

赎回压力或导致走软 过半基金无缘新年首日行情  

与市场指数相比，去年占尽市场先机的股票基金在新年第一天中则有些失意。根据本报

统计，纳入统计的 195 只偏股基金的基金净值，有一半多在新年第一天中出现下跌或平盘，

跌幅最深的达到 2.28%。 

基金重仓股领跌 A 股市场 

另一项统计同样显示了类似的情况。A 股基金在去年末持有市值最高的前 20 只股票中，

三分之二出现了明显下跌，而上涨的只有三分之一。市场声名显赫的招商银行、金融街、万

科、苏宁电器、贵州茅台等基金重仓股都出现了不同程度的下跌。招商银行和金融街还出现

了放量下跌的状况，这一点已经引起了场内机构的高度关注。 

当天，两市股票跌幅榜也是如此。以山西汾酒、沪东重机、保利地产为代表的热门基金

持股占据了 A 股跌幅榜的前列。 

大批基金重仓股的下跌，自然而然地牵连了部分基金的净值出现明显下跌。 
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部分基金主动性减仓 

从具体基金看，去年基金业绩较为出色、前期净值上涨较快、股票仓位较高、投资风格

较为鲜明的基金成为当日净值下跌的主要力量。而与之相反，部分今年业绩上升较快、风格

较为灵活的基金，则总体跌幅较小。 

另外，当天交易所公开信息显示，一些在去年曾经备受基金青睐的个股，遭遇到基金为

代表的机构集中减持。 

山西汾酒的前五大卖出席位均被机构专用席位所占据，前五大机构的合计抛售量达到

6200 万以上，抛售总量占当日该股成交的六成还要多。节前连拉六个涨停的沪东重机，当

日的前五大卖出席位，三个属于机构专用席位。部分基金大比例持有的保利地产同样有三个

机构专用席位跻身卖出行列。 

无疑，包括基金在内的机构大量抛售，是上述股票下跌的主要原因。 

赎回压力导致结构性调整 

那么基金重仓股遭遇主动性减仓的原因又在哪里呢？是基金不看好这些股票的前景

吗？ 

答案似乎并非如此。来自基金业内的信息显示，多数基金经理认为，此次基金重仓股的

下跌，尽管与机构抛售有关，但多数并非来自基金主动性的减仓。而是更可能与部分基金遭

遇赎回有关。 

上海一位基金经理表示，春节前某个银行渠道的股票型基金曾经遭遇大比例赎回，对于

基金经理而言，在节后对于组合内股票进行“再平衡”不可避免。而流动性好、市场估值水

平较高的前期热门股自然成为基金沽售首选。另外，他也不排除部分基金借机调整持仓结构

的可能。 

而从此次下跌的情况看，除了少数股票放量下跌以外，基金最看好的具备持续增长能力

的成长股并未出现明显放量。 

  

摘自：2007-2-27【上海证券报】 

 
保德信国际视野 

新春开红盘 台股倒吃甘蔗 

台股今年以来至封关前跌幅 0.18%(资料来源：Bloomberg,截至 2007/2/14)，盘面维持

区间盘整态势，春节期间全球大部份主要股市轮番表现之际，台股是否也有机会跟上全球市
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场脚步？保德信店头基金经理人叶献文认为，第一季原本即为电子淡季，再加上最近中国政

府对于降温股市的态度，短期对于中概股有些影响；不过最坏利空预估即将在三月过去，电

子可望自谷底回升，尤其温室效应造成全球能源政策的改变，以绿色能源取代传统石油逐渐

蔚为风潮，太阳能可望将因此受益良多；此外，台股目前仍是全球现金利率最高的市场，预

料外资将不会缺席台股未来走势，今年整体盘势可望倒吃甘蔗。 

今年开春大陆官方降温股市态度明显，上海证交所要求证券商防范风险，监管流入股市

的各类资金，银行监管委员会也限制境外人士开设基金账户，投资共同基金(资料来源：

Bloomberg,2007/1)。中国人行于日前宣布 2 月 25 日存款准备率将调升至 10%，此为今年

以来第二次调升(Bloomberg, 2007/2/26)。 

叶献文表示，虽然这些政策短期会使大陆股市回调修正，但台股其实与港股连动性较强，

受到陆股影响并不深，仅中概、营建资产类股可能会产生波动，但这些类股属于长期发酵题

材，从投资眼光来看，反而不失为低档承接的好时机。叶献文认为，电子类股第一季仍有传

统的淡季效应，不过随着利空消息逐渐出尽，预估第二季数据就能表现不错，加上许多产品

都将于下半年推出，整体表现可望渐入佳境。而今年温室效应所造成的气候异常特别明显，

为改善此现象，美国政府希望能以绿色能源逐步取代传统石油能源，预估这也将成为全球未

来能源政策的新趋势，叶献文表示，太阳能即为绿色能源之一，市场需求再度扬升，且国内

太阳能相关类股不但去年第四季未见低点，今年也维持上升态势，落后补涨行情可期，预估

太阳能族群前景将继续看好。惟仍须留意近期伊朗核能计划可能衍生的地缘风险。 

叶献文也指出，目前台湾的现金利率为全球最高，今年一月平均 4.27%的利率相当吸

引人，因此外资今年也可望持续参与台股，整体而言，叶献文预估电子类股有机会在三月份

落底，届时可依市场状况适时加码，中概、资产与营建题材可望持续至 2008 年，长线投资

将不看淡。 

 

2007-2-26【保德信投信】 

注：保德信投信独立经营管理，为保德信金融集团全球金融服务网络的重要成员。 
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互动园地/你问我答 
 

 
客户服务类 

问：申购股票基金以哪一天的净值成交？ 

基金申购遵循“未知价”原则，对于 T 日有效申请的交易，申购价格以 T 日的基金份

额净值为基准进行计算。T 日的基金份额净值在 T 日收市后计算并公告。 

 

 投资咨询类 

问：2月16日赎回光大货币基金能享受春节长假的收益吗? 

可以。根据中国证监会 2007 年春节放假通知，此次春节放假时间为 2007 年 2 月 17

日至 2 月 25 日，2 月 26 日开市，2 月 16 日的赎回申请于 2 月 26 日确认，因此您可以享

受到春节期间货币基金收益。 

 

问：货币基金的分红方式是什么？能更改吗？ 

根据光大保德信货币市场基金业务规则，货币市场基金的分红方式只限于红利再投资，

因此客户不能修改分红方式。 

 

 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件为非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为

客户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公

司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。
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